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������������� 1 ก����	���%����(	������	�*���$	�����+
- �������������������
������������������� �������� !��"
���!�#�$��$%�ก&�'(�����������������$%�ก &�'(������&�) &�'(
&��ก���!�# &�'(���!�#�$('� &�'(ก��&��(ก*�('�����������ก��
ก��&� +,����ก��&�-����
'��'�(���.��&�'(/�
��ก��&�-����
'
&�'(��(�����00�����ก$ 397 �� ��������������"���!�#�$&�'(
�45������00��) ����� portfolio duration "4A�"� B ����ก$ 92 ��

- ก(�����D� �$��ก5 !�E����������)
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15-21 
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2 ก����	���%����(	
- ����������������
������������������������� �������ก$ 50%
4(� NAV �������� !��"���!�#�$��$%�ก&�'(���������������
��$%�ก &�'(������&�) &�'(&��ก���!�# &�'(���!�#�$('�&�'(ก��&�
�(ก*�('�����������ก��ก��&� +,����ก��&�-����
'��'�(���.��
&�'(/�
��ก��&�-����
'&�'(��(�����00�����ก$ 397 �� �����
���������"���!�#�$&�'(�45������00��) ����� portfolio duration
"4A�"� B ����ก$ 92 ��

- ����� -

3 ก����	�����	,��%���-��
- �� net exposure "!�E������N�����O&��ก���� �����(��P��0-�
���5(�ก��� 80% 4(� NAV

- ก(�����D� �$��ก5 !�E���� 1 �P
- ก(�����D� �$��ก5 !�E���� 1 �P ���&���ก(�������(�
���)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� ������&�)������)
- ก(�����D� �$��ก5 !�E������N����&��N
- ก(�����D� �$��ก5 ������S�
��N����!'�(
��������'
- ก(�����D� �$��ก5 !�E������N��� 7 ��'( 5
- ก(�����D� �$��ก5 !�E������N��� 7 ��'( 6
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- ก(�����D� �$��ก5 !�E������N��� 7 ��'( 7
- ก(�����D� �$��ก5 !�E������N��� 7 ��'( 8
- ก(�����D� �$��ก5 !�E������N��� 7 ��'( 9
- ก(�����D� �$��ก5 !�E������N��� 7 ��'( 10

4 ก����	���%������	�.
- �� net exposure "��$%�ก&�'(�����������������$%�ก &�'(������
&�)������"4A�"� B ���5(�ก��� 80% 4(� NAV
- ก(������������&�)����� net exposure "������ non-investment
grade/unrated ����ก$ 20% 4(� NAV

- ก(�����D� �$��ก5 ZDก+# ($
�� +���[

- ก(�����D� �$��ก5 ZDก+# ($
�� +���[
 ���&���ก(���
����(����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 ������&�)�!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 ������&�)���
��!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 ������&�)�&��N

��&����
22-29 
��

�����
���������
��ก���
�(45���R�

5 ก����	���/��
- �� net exposure ��5��)�"�����������������&�) &�'(���!�#�$
�����'(ก
- ก(������������&�)����� net exposure "������ non-investment
grade/unrated �ก$ก��� 20% ���5(�ก��� 80% 4(� NAV

- ก(�����D� �$��ก5 ���E# 
(�+(����Z E20
- ก(�����D� �$��ก5 ���E# ����+#
- ก(�����D� �$��ก5 
(�+(����Z ($
��
- ก(�����D� �$��ก5 
(�+(����Z ($
�� - ($
�$��) Zero
- ก(�����D� �$��ก5 
(�+(����Z ($
�� !���
- ก(�����D� �$��ก5 ($
�� !���
- ก(�����D� �$��ก5 ($
�� !��� �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �([ก�ก��+�Z �ก�� Ẑ�#
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� ($
�� !���
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� 
(�+(����Z ($
��
- ก(�����D� �$��ก5�ก��(� �(�#

��&����
30-36 
��

�����
����������R� 6 ก����	���%�������	 - ก(�����D� �$��ก5 �Z�[ก+$��$)� Ẑ�#
- ก(�����D� �$��ก5 �Z�[ก+$��$)� !���
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- �� net exposure "����������O&��ก���� �����(��P��0-� ���5(�ก���
80% 4(� NAV
- ก(������������&�)����� net exposure "������ non-investment
grade/unrated ���� �����(��P��0-����5(�ก��� 80% 4(� NAV

- ก(�����D� �$��ก5 !����!�#�!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �����$/$ก Ẑ�#
- ก(�����D� �$��ก5 �����
- ก(�����D� �$��ก5 &�5���^*�
- ก(�����D� �$��ก5 &�5�����
- ก(�����D� �$��ก5 �_ �$�$���# &�5��
- ก(�����D� �$��ก5 Mid/Small Cap ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 ESG &�5��������'
- ก(�����D� �$��ก5 �$�$���# +���[
 ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 &�5�$dก
- ก(�����D� �$��ก5 &�5��� Well-being
- ก(�����D� �$��ก5 &�5�� �!'�(ก��((�
- ก(�����D� �$��ก5 &�5�������
- ก(�����D� �$��ก5 &�5��������^*�
- ก(�����D� �$��ก5 Mid/Small Cap &�5�������
- ก(�����D� �$��ก5 �$�$���# +���[
 &�5�������
- ก(�����D� �$��ก5 &�5���!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �_ �$�$���# &�5�� �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 Mid/Small Cap ($
�$��) �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �����$/$ก �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 &�5��� Well-being �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 &�5����!'�(
��������'
- ก(�����D� �$��ก5 &�5�̂*�����!'�(
��������'
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ($���� �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �(�-�� ��+$ZDก �([ก+# �/��
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�!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� H-Shares ($
�$��) �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �/�� ($
�$��) �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� ($
�$��) �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 ����� ($
�$��) �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� A-Shares ($
�$��) �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 Next Generation Internet �!'�(ก��
���)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 ������� ($
�$��) �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� ����
 ($
�$��) �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� 
�(�$��) ($
�$��) �!'�(ก��
���)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 AI & Big Data �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ($���� �$�$���# Ẑ�#
- ก(�����D� �$��ก5 �(�-�� ��+$ZDก �([ก+# �/��
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� ($
�$��) Ẑ�#
- ก(�����D� �$��ก5 ���$ (���$ก�
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� H-Shares ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 �/�� ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 ����� ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 (�#E �(�-�� ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 ��(��� ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� ����# !���
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ����# !���
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� ����# !��� (��_�/#
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- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� ($
�$��) (��_�/#
- ก(�����D� �$��ก5 ($���� ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� (���(�#/$)� ���#�ก[�
- ก(�����D� �$��ก5 �/�� �(
��Z ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� ($Z������
�/(�# ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 ($���� �(
��Z ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 &�5��ก�����'
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� A-Shares ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 Next Generation Internet
- ก(�����D� �$��ก5 New Energy
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� Mid/Small Cap ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 FinTech
- ก(�����D� �$��ก5 World Brands
- ก(�����D� �$��ก5 Rare Earth & Strategic Metals
- ก(�����D� �$��ก5 ������� ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 China Strategy
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� �_ �$�$���#
- ก(�����D� �$��ก5 China Clean Energy
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� ����
 ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� 
�(�$��) ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 AI & Big Data
- ก(�����D� �$��ก5 (���(�#/$)� ���#�ก[� �([ก+# �-��
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� 
�(�$��) ($
�$��) (��_�/#
- ก(�����D� �$��ก5 �(�-�� ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ��$ก�ก(�# 8% #19
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- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ��$ก�ก(�# 8% #20
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ��$ก�ก(�# 8% #21
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ($
�$��) ��$ก�ก(�# 5M#2
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ($
�$��) ��$ก�ก(�# 5M#4
- ก(�����D� �$��ก5 ��� ($
�$��) ��$ก�ก(�# 5M#9
- ก(�����D� �$��ก5 ��� ($
�$��) ��$ก�ก(�# 5M#10
- ก(�����D� �$��ก5 ��� ($
�$��) ��$ก�ก(�# 5M#11
- ก(�����D� �$��ก5 ��� ($
�$��) ��$ก�ก(�# 5M#12
- ก(�����D� �$��ก5 ������� ($
�$��) ��$ก�ก(�# 8M#2
- ก(�����D� �$��ก5 AI & Big Data ��$ก�ก(�# 5M#1
- ก(�����D� �$��ก5 �(
��Z ��$ก�ก(�# 7M#1
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� ����
 ��$ก�ก(�# 5M#5

��&����
30-36 
��

�����
����������R� 7 ก����	���������%���ก���
- �� net exposure ������������ !���/��/�"���������!������&���
(����&ก������� �����(�����������0-����5(�ก��� 80% 4(� NAV

- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� �_�E#�
�# �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ��
����� �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 ��
����� ($
�$��) �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� �_�E#�
�# ����# !���
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� 
(+R��(�#
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� ��
����� ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� �Z��-���
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� �$/$�(� �_�E# ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� ��
����� ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 ���(��
����� �_�E#�
�#
- ก(�����D� �$��ก5 Cloud Computing ($
�$��)
- ก(�����D� �$��ก5 Genomic Revolution
- ก(�����D� �$��ก5 �-�� 
(+R��(�#
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- ก(�����D� �$��ก5 Cyber Security
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� ��
�����
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� �_�E#�
�#
- ก(�����D� �$��ก5 US Energy

37 
��
4,)��

�����
����������R���ก 8 ก����	�����ก�����	$	����� �(	����#�ก
- �� net exposure "���!�#�$�����'(ก �-� REITs / infrastructure fund /
property fund / ��-��$
5��S
S�Au# �(�
�� )�����$� ��O�5 ���� ����
�(�����������0-����5(�ก��� 80% 4(� NAV +,�����.,�ก(������
�������"����������� structured note ������
�5�
�(���$�5�5��

- ก(�����D� �$��ก5 !�[(!�!(�#��) �(�# ($Z������
�/(�#
�Z�[ก+$��$)�
- ก(�����D� �$��ก5 �R�(� ���
- ก(�����D� �$��ก5 �/�� ���
- ก(�����D� �$��ก5 �(�-�� ���
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��(� ���
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��# �!'�(ก�����)��-�!
- ก(�����D� �$��ก5 �ก��# Ẑ�#
- ก(�����D� �$��ก5 ((��# Ẑ�#
- ก(�����D� �$��ก5 ((��# ��$ก�ก(�# 8% #6

37 
��
4,)��

�����
����������R���ก 8+ ก����	������������������&�กก�����	��0����	���1���2
- ��ก������" derivatives ก��กR5�'� / repo �!'�(ก������ ��� short
selling (�����������
�0
��)��) ก������(�����������
�0 &���.,� ก������"���!�#�$���ก����
"(������������กก������ก��&���5 ���&���ก�A�ก(������������
+,��ก��&�"&5����ก$ 100% 4(� NAV (ก�A�"-5 commitment approach)
&�'(����ก$ 2 ����4(� relative VaR (ก�A�"-5 relative VaR approach)
&�'(����ก$ 20% 4(� NAV (ก�A�"-5 absolute VaR approach)

- ����� -


