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สรุปภาวะเศรษฐกิจ

ข้อมูลเพิ่มเติม
สรุปภาวะเศรษฐกิจและการลงทุน ครึ่งหลังปี 2567 พร้อมทั้งมุมมองปี 2568

เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 3 ปี 2567 ขยายตัวร้อยละ 3.0 เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 2.2 รวม 9 เดือนแรกปี 2567 ขยายตัวร้อยละ 2.3
โดยในไตรมาส 3 การลงทุนภาครัฐขยายตัวเป็นคร้ังแรกในรอบ 6 ไตรมาส การส่งออกสินค้า บริการ และการอุปโภคบริโภครัฐบาลขยายตัวในเกณฑ์สูง
การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนชะลอตัว ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนลดลง ทั้งน้ี โดยรวม 9 เดือนแรก เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวในระดับปานกลาง มีแรงหนุนหลัก
จากการบริโภคภาคเอกชนและการฟื้นตัวอย่างต่อเน่ืองของภาคการท่องเที่ยว

ในปี 2568 ศูนย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยุทธท์ิสโก้ (TISCO ESU) คาดเศรษฐกิจโลกยังขยายตัวได้ต่อเน่ือง โดยมีแรงหนุนจากการขยายตัวที่ดีของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ แม้การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของประเทศทีพ่ัฒนาแล้วส่วนใหญ่จะชะลอตัวลงจากปีก่อน ขณะเดียวกันการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ
ที่ก าลังพฒันามีแนวโน้มชะลอลงบ้างจากหลายปัจจัย อาทิ ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ การเปลี่ยนแปลงทางสภาพภูมิอากาศซ่ึงกระทบต่อผลผลิตและ
ความขัดแย้งภายใน เป็นต้น อย่างไรก็ดี อุปสงค์ต่อสินค้าอิเล็คทรอนิกส์ทีฟ่ื้นตวัตามกระแสการพัฒนาปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence; AI) มี
แนวโน้มที่จะหนุนให้เศรษฐกิจของประเทศก าลังพัฒนาในแถบเอเชีย (Emerging Asia) ขยายตัวได้ดีขึ้นตามการผลิตและการส่งออกสินค้าที่เกีย่วเน่ือง โดย
IMF คาดเศรษฐกิจโลกในปี 2568-2569 จะขยายตัวได้ราวร้อยละ 3.3

นอกจากน้ี ถึงแม้ว่าการลดลงของเงินเฟ้อทั่วโลกจะยังคงเป็นไปอย่างต่อเน่ือง แต่เงินเฟ้อในภาคบริการที่ยังทรงตัวในระดับค่อนข้างสูงในหลาย
ภูมิภาค อาจมีผลท าให้การด าเนินนโยบายการเงินมีความจ าเป็นที่จะต้องสอดคล้องกับพลวัตที่เปลี่ยนแปลงไปของเงินเฟ้อ และความไม่สมดุลของการฟื้น
ตัวทางเศรษฐกิจในแต่ละภาคส่วน โดย TISCO ESU คาดว่านโยบายการเงินทั่วโลกจะยังมีทิศทางผ่อนคลายลงต่อเน่ืองจากปี 2567 ขณะที่นโยบายการคลัง
จะตึงตัวขึ้น โดยเฉพาะประเทศที่ภาระดอกเบ้ียจ่ายของรัฐบาลสูงขึ้นภายหลังการด าเนินนโยบายการคลังเชิงรุกเพื่อจัดการกับปัญหาโรคระบาด และ
เศรษฐกิจมาในช่วงที่ผ่านมา

แม้วา่เศรษฐกิจไทยเผชิญกบัความทา้ทายอย่างมากจากการแข่งขันภายนอกที่รุนแรงขึ้นและความไม่แน่นอนที่เพิม่ขึ้น TISCO ESU คาด
เศรษฐกิจไทยในปี 2568F จะขยายตัวเร่งขึ้นเป็นร้อยละ 3.0 โดยมองปัจจัยหนุนจากการใช้จ่ายภาครัฐฯ ที่เร่งตัวขึ้น โดยเฉพาะโครงการลงทุนและ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรวมถึงแรงหนุนจากการลงทุนจากต่างประเทศ การย้ายฐานการผลิต และการท่องเที่ยวที่ยังฟื้นตัวตอ่เนื่อง อย่างไรก็ตาม
เศรษฐกิจไทยอาจมีความเสี่ยงต่ าจากการด าเนินนโยบายของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ โดยเฉพาะในประเด็นสงครามการค้าที่จะมีแรงกดดันมากขึ้น
ในระยะถัดไป ด้านอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มจะเร่งขึ้นเป็นร้อยละ 1.2 จากร้อยละ 0.4 ในปี 2567

ในปี 2567 คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (กนง.) มีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 1 คร้ัง จากร้อยละ 
2.50 สู่ ร้อยละ 2.25 ต่อปี คณะกรรมการฯ เห็นว่าการขยายตัวของ
เศรษฐกิจมีความแตกต่างกันในแต่ละภาคส่วน โดยเผชิญความท้าทายจาก
การแข่งขันจากภายนอกที่รุนแรงขึ้น และความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า
ที่สูงขึ้น ในขณะที่อัตราดอกเบ้ียควรอยู่ในระดับที่สอดคล้องกับจุดยืนของ
นโยบายการเงินที่เป็นกลาง (broadly neutral stance) สอดคล้องกับ
เศรษฐกิจที่มีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงกับศักยภาพ เงินเฟ้อที่โน้มเข้าสู่
กรอบเป้าหมายและการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว 

ทั้งน้ี คณะกรรมการฯ ประเมินว่าการรักษาขีดความสามารถของ
นโยบายการเงิน (Policy Space) มีความจ าเป็นเพิ่มขึ้นภายใต้ความไม่
แน่นอนที่สูงขึ้น โดยนโยบายเศรษฐกิจของประเทศเศรษฐกิจหลักยังมี
ความไม่แน่นอนสูง จึงยังไม่มีความชัดเจนเพียงพอที่จะประเมินผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจไทย 

นอกจากน้ี นโยบายการเงินจะมีประสิทธิผลลดลงภายใต้ภาวะที่
ความไม่แน่นอนสูง เน่ืองจากธุรกิจอาจชะลอการจ้างงานหรือการลงทุน 
ดังน้ันการรักษาขีดความสามารถของนโยบายการเงิน เพื่อตอบสนองใน
ช่วงเวลาที่เหมาะสมจึงมีความจ าเป็นเพื่อให้นโยบาย การเงินให้เกิด
ประสิทธิผลสูงสุด และจะติดตามพัฒนาการของแนวโน้มเศรษฐกิจการเงิน
และพิจารณานโยบายการเงินให้เหมาะสมต่อไป

บลจ.ทิสโก้ คาดว่า กนง. เลือกจะด าเนินนโยบายการเงินเข้มงวด
เพื่อสร้างความแข็งแกร่งในเสถียรภาพทางการเงินภายในประเทศ โดยการ
ลดระดับครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง (debt deleveraging) พร้อมทั้ง

สนับสนุนให้สถาบันการเงินช่วยเหลือลูกหน้ีผ่านการปรับโครงสร้างหน้ี ซ่ึง
เป็นการแก้ปัญหาภาระหน้ีที่ตรงจุดและมีส่วนช่วยกระบวนการปรับลด
สัดส่วนหน้ีครัวเรือนต่อรายได้ ในขณะที่ยังคงต้องรักษาสมดุลไม่ให้
เศรษฐกิจชะลอตัวจนเกินไป โดยประเด็นส าคัญที่จะมีผลต่อการปรับลด
อัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงิน ได้แก่ การชะลอตัวลงของการปล่อยสินเชื่อ
ในภาพรวม และการด้อยลงของคุณภาพสินเชื่อ โดยเฉพาะครัวเรือน และ 
SME ที่มีความเปราะบาง รวมถึงนัยต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

บลจ.ทิสโก้ คาดว่า กนง. จะทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ลงในระยะข้างหน้าอย่างค่อยเป็นค่อยไป ให้สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจที่
เติบโตในระดับกลางๆ ไม่เกินร้อยละ 3.0 ภายใต้เงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ า
ร้อยละ 1.0-1.2 โดยอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปี 2568 จะอยู่ที่ระดับร้อย
ละ 1.75-2.00 ทั้งน้ี ปัจจัยที่ต้องติดตาม ได้แก่ 1) นโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจระยะสั้น-ยาวของรัฐบาล 2) ปัญหาเชิงโครงสร้างทางเศรษฐกิจ
ไทย โดยเฉพาะในภาคการส่งออกสินค้าและการผลิต 3) ยอดคงค้างสินเชื่อ
ด้อยคุณภาพ โดยเฉพาะครัวเรือนกลุ่มรายได้น้อย และ SMEs กลุ่ม
เปราะบาง 4) นโยบายของประธานาธิบดีสหรัฐฯ (Trump 2.0)  5) ความ
เสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitical Risk) และ 6) การปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ

กลยุทธ์การลงทุนในตลาดตราสารหน้ีไทย บลจ. ทิสโก้ จะเน้น
ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุ 2-5 ปี พร้อมทั้งทยอยลงทุนในตราสาร
หน้ีภาคเอกชน โดยเน้นบริษัทที่มีสถานะทางการเงินแข็งแกร่ง และมีอันดับ
เครดิตที่ระดับ A- ขึ้นไปเพื่อเพิ่มผลตอบแทนให้กับกองทุน ทั้งน้ี เป้าหมาย
อายุคงเหลือเฉลี่ยของพอร์ตการลงทุน (Portfolio Duration) ที่ 1.7-2.2 ปี

ภาวะการลงทุนในตลาดตราสารหน้ี 
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ตลาดหุ้นต่างประเทศให้ผลตอบแทนที่ดีในปี 2567 โดยมีปัจจัย
บวกที่ส าคญั คือ เศรษฐกิจที่เติบโตได้ดีกวา่คาด อัตราเงินเฟ้อทีเ่ริ่มปรับตัว
ลดลง และการลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารต่างๆ อกีทั้งกระแสของการ
ลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และ Theme Artificial Intelligence น้ัน
ยังคงร้อนแรงอย่างต่อเน่ืองจากปีที่แล้ว

นอกจากน้ีในชว่งปลายปี 2567 น้ัน หุ้นกลุ่มการเงินการธนาคารก็
ได้ปรับตวัขึ้นเป็นอย่างมากหลังจากโดนัลด์ ทรัมป์ ได้รับเลือกเป็น
ประธานาธิบดี ซ่ึงมีนโยบายทีจ่ะลดทอนกฎระเบียบต่างๆ ลงใน
อุตสาหกรรมทางการเงิน ท าให้ผลตอบแทนจากตลาดหุ้นในปี 2567 น้ัน
ยังคงน าโดยตลาดหุ้นสหรัฐ และกระจุกตัวในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่ม
การเงินและธนาคาร

ตลาดหุ้นจีนยังสามารถปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นได้หลังจากผลตอบแทน
ติดลบมา 3 ปีติดตอ่กัน โดยการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นน้ันเกิดจากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของงภาครัฐ เช่น การลดอัตราดอกเบี้ย การชว่ยเหลือใน
ภาคอสังหาริมทรัพย์ในส่วนของผู้ซ้ือและการให้สินเชือ่ การกระตุ้นการ
บริโภคภายในประเทศ

อย่างไรก็ตาม นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจที่ออกมานี้อาจจะสามารถ
ช่วยกระตุ้นตลาดหุ้นในช่วงสั้นๆ เทา่นั้น เน่ืองจากขนาดของนโยบายน้ัน
อาจจะน้อยเกินไปเมื่อเทียบกับขนาดของเศรษฐกิจในปัจจุบัน ประกอบกับ
ปัญหาต่างๆ ของภาคอสังหาริมทรพัย์น้ันยังคงไม่ได้ดีขึ้นอย่างมีนัยยะ
ปัจจุบันแม้ว่าตลาดหุ้นจีนจะมีระดับ Valuation ทีค่่อนขา้งถูก แต่เรายังคง
ต้องระมัดระวังการลงทุนในหุ้นจีน เน่ืองจากเศรษฐกิจโดยรวมทีช่ะลอตัว
ลง และ นโยบายกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มรุนแรงขึ้น

ภาพรวมของเศรษฐกิจโลกในปี 2568 คาดว่าจะเติบโตได้ใกล้เคียง
กับปี 2567 โดยที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีโอกาสที่จะชะลอตัวลงเล็กน้อย
ในขณะที่เศรษฐกิจประเทศในกลุม่พฒันาแล้วอื่นๆ น่าจะเติบโตไดด้ีขึ้น
โดยผลกระทบหลักมาจากอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่น่าจะทรงตัวอยู่ใน
ระดับสูง และส่งผลให้การลดดอกเบี้ยของ FED น้ันท าได้อย่างจ ากัด
ในขณะที่ฝั่งยุโรปน้ัน อัตราเงินเฟอ้น่าจะลดลงต่อเนื่อง และ ECB จะ
สามารถลดอตัราดอกเบี้ยได้มากกวา่ทางฝั่งสหรัฐฯ แต่อย่างไรก็ตามความ
ไม่แน่นอนของการเติบโตทางเศรษฐกิจในปี 2568 น้ันสูงกว่าปี 2567
เน่ืองจากนโยบายกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ และความขัดแย้งใน
ภูมิภาคตะวันออกกลาง

ในด้านมุมมองการลงทุนจากการปรับตัวสูงขึ้นของตลาดในปีที่ผา่น
มา ท าให้ระดับ valuation ของตลาดหุน้ต่างประเทศอยู่ค่อนขา้งสูง ซ่ึง
เมื่อพิจารณาประกอบกับความเส่ียงด้านนโยบายทางการค้าของสหรัฐฯ
และปัจจัยการเมืองระหว่างประเทศท าให้อาจมีโอกาสที่ประมาณการก าไร
ของบริษัท (Earnings) อาจถูกปรับลดลงในอนาคต และมองว่า
ผลตอบแทนจากตลาดอาจมีน้อยลงจากปีทีแ่ล้ว แต่ยังคงคาดการณ์วา่จะ
ให้ผลตอบแทนเป็นบวกได้ โดยเน้นการลงทนุในหุ้นที่มพีื้นฐานดี (Quality)
และมีการด าเนินธุรกิจทีแ่ข็งแกร่ง โดยยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่หุ้นสหรัฐฯ
และกลุ่มการเงินการธนาคารสหรัฐฯ จากนโยบายของรัฐบาลที่มีการผ่อน
คลายกฎระเบียบ และสนับสนุนธุรกิจภายในประเทศ

ภาพรวมตลาดตราสารทุนในช่วงปี 2567 ยังคงไม่สามารถฟื้นตวั
ภายใต้ภาวะชะงักงันต่อเนื่องจากปีก่อนหน้าน้ี โดยดัชนีตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) ปรับตัวลดลงร้อยละ 1.1 ปิดที่ระดับ
1,400.21 จุด ด้วยมูลค่าการซ้ือขายเฉลี่ยต่อวันที่ 45,039 ล้านบาท ลดลง
จากปีก่อนหน้าร้อยละ 11.8 โดยตลอดทั้งปี นักลงทุนตา่งชาติขายสทุธิอยู่ที่
147,940 ล้านบาท พอร์ตลงทุนโบรคเกอร์ซ้ือสทุธิ 15 ล้านบาท นักลงทุน
สถาบันซ้ือสทุธทิี่ 48,855 ล้านบาท และนักลงทุนทั่วไปในประเทศซ้ือสทุธิ
99,069 ล้านบาท

แม้วา่ในปี 2567 ทีผ่่านมา การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยจะ
เร่งตัวขึ้นมาอยู่ที่ระดับราวร้อยละ 3.0 เทียบกับการเติบโตร้อยละ 1.9 ในปี
2566 ก่อนหน้านี้ แต่ในเชิงของตลาดตราสารทุนน้ัน นักลงทุนมองวา่การ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยได้ดีในปี 2567 ส่วนหน่ึงมาจากผลของฐานที่ต่ า
ในปีเปรียบเทียบก่อนหน้า ขณะทีใ่นระยะข้างหน้าอาจต้องเผชญิกับความ
ทา้ทายหลายประการ โดยเฉพาะการเข้ามาเป็นประธานาธบิดีสหรัฐฯ ของ
โดนัลด์ ทรัมป์ ซ่ึงมีนโยบาย American First ที่จะกระตุ้นเศรษฐกิจสหรัฐฯ
และกระทบกับห่วงโซ่อุปทานโลกในหลายมิติ โดยประเทศไทยซ่ึงพึ่งพา
การค้าโลกในสัดส่วนมากกวา่กึ่งหน่ึงของขนาดเศรษฐกิจต่อปีมีความเสีย่งที่
จะเผชิญกับปัจจัยลบจากเรื่องน้ี ในขณะเดียวกันดอกเบี้ยไทยยังคงอยู่ใน
ระดับสูง โดยมีการลดดอกเบี้ย 1 คร้ังในการประชุมเดือนกันยายน แตยั่งคง
ไม่เพียงพอในการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ยังเผชิญกับภาระหน้ีในระดับสูง การ
ลดดอกเบี้ยเพิ่มเตมิในอนาคตมีความทา้ทายเช่นกัน จากโอกาสที่เงินเฟ้อจะ
กลับมาอีกคร้ังจากนโยบายของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ข้างต้น

ปัจจัยภายนอกประเทศโดยเฉพาะการเมืองระหว่างประเทศหลัง
การเข้ามาด ารงต าแหน่งประธานาธบิดีสหรัฐฯ ของโดนัลด์ ทรัมป์ คาดวา่
จะเป็นปัจจัยส าคัญที่ก าหนดทศิทางตลาดตราสารทุนในปี 2568 น้ี ขณะที่
ปัจจัยในประเทศ โดยเฉพาะเร่ืองนโยบายการเมือง และนโยบายเศรษฐกิจ
ต่างๆ คาดวา่จะมีความส าคญัไม่แพก้ันที่จะเป็นเบาะรองรับความเสี่ยงต่างๆ
และช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศ กลยุทธ์การลงทุนในตราสารทุน
จึงต้องเลือกลงทุนเป็นรายอุตสาหกรรม และรายบริษัทมากขึ้นภายใต้ความ
ทา้ทายดังกลา่ว เน่ืองจากความสามารถในการสร้างการเติบโตจะขึ้นอยู่กับ
รายละเอียดและกลยุทธ์ทางธุรกิจของแต่ละบริษัท ซ่ึงมีความแตกตา่งกัน
เน้นบริษัทที่มฐีานะทางการเงินแข็งแกร่งที่ดไูด้จากการจ่ายปันผลที่ต่อเน่ือง
สม่ าเสมอ ซ่ึงสะท้อนกระแสเงินสดที่เข้มแข็งและวินัยในการจัดสรรเงินทุน
ให้น้ าหนักกบับริษัททีม่ีองค์ประกอบของการบริการ หรือ จ าเป็นต้องได้รับ
อนุญาตจากทางการ เพื่อหลีกเลีย่งความเสี่ยงจากการแข่งขันโดยตรงกับ
คู่แข่งต่างประเทศ อาทิ กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร กลุ่ม
ธนาคาร กลุ่มโรงพยาบาล กลุ่มท่องเที่ยวและสันทนาการ

ข้อมูลเพิ่มเติม (ต่อ)
ภาวะการลงทุนในตลาดตราสารทุน 

ภาวะการลงทุนในต่างประเทศ
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บลจ. ทิสโก้ขอยืนยันว่าจะมุ่งมั่นและตั้งใจบริหารกองทุนอย่างเต็มความสามารถ เพื่อประโยชน์สูงสุดแก่สมาชิกกองทุนส ารองเลี้ยงชีพต่อไป

ท าไมอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าเกณฑ์อ้างอิง

ผลตอบแทนของนโยบายตราสารทุน (MRT-E) ที่ต่ ากว่าเกณฑ์อา้งอิงเกิดขึ้นในช่วงปลายปี โดยตลาดหุ้นโดยรวมปรับตัวลดลงจาก
ผลประกอบการไตรมาส 3 ที่โตต่ ากว่าคาด ท าให้พอร์ตการลงทุนที่เน้นการเติบโตของ MRT-E ไดร้ับผลกระทบรุนแรง อกีท้ังผลการ
เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัท าใหค้วามไมแ่น่นอนของการด าเนินนโยบายระหว่างประเทศพุ่งสูงขึ้น ยิ่งซ้ าเติมบรรยากาศการลงทุนใน
สินทรัพย์เสี่ยงโดยเฉพาะในประเทศตลาดเกดิใหม่

ท้ังนี้ ได้ปรับกลยุทธ์ส าหรับนโยบาย MRT-E โดยให้น้ าหนักกับการจ่ายเงินปันผลมากข้ึน ซึ่งสอดคล้องกับทิศทางเศรษฐกิจไทยที่
มีอัตราการเติบโตที่ลดลง และคาดว่าผลตอบแทนของ MRT-E จะกลับมาดีกว่าเกณฑ์อ้างอิงในปีถัดไป

นโยบายตราสารทุน (MRT-E)

นโยบายผสม (ทองค า) (MRT-MG)

การลงทุนในนโยบายผสม (ทองค า) นั้น กว่าร้อยละ 90 ของกองทุนจะเป็นการลงทุนในตราสารหนี้ แต่ในส่วนท่ีเหลือจะเป็นการ
ลงทุนในทองค าผ่านกองทุนรวม TGOLD ซึ่งมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลีย่น (FX hedging) ประมาณร้อยละ 90 และมี
ต้นทุนส าหรับการท า FX hedging ขณะที่ตัวช้ีวัดไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงด้านเงินตราตา่งประเทศ อีกทั้ง MG มีสัดส่วนการลงทุนในทองค า
น้อยกว่าตัวช้ีวัด ส่งผลให้ภาพรวมกองทุนมีอัตราผลตอบแทนสทุธิสะสมทั้งปี 2567 น้อยกว่าตัวช้ีวัด

แม้ว่าการด าเนินนโยบายของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์เป็นความเสี่ยงส าคัญทีอ่าจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อราคาทองค า แต่
ยังคงคาดว่าวัฏจักรอัตราดอกเบี้ยยังคงเป็นขาลง และความเสีย่งด้านภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitical Risk) ยังมีเข้ามาอยา่งต่อเนื่อง ดังนั้น
ผู้จัดการกองทุนจะคงน้ าหนักการลงทุนในทองค าที่สูงใกล้เคียงตัวช้ีวัด อย่างไรก็ดี การท า FX hedging ยังคงมีต้นทุน

นโยบายตราสารหนี้ (MRT-F2, RT2)

การลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน บลจ. ทิสโก้ มีความระมัดระวังในความเสี่ยงด้านเครดิต และเน้นลงทุนในบริษัทท่ีมีสถานะทาง
การเงินแข็งแกร่ง และมอีัตราดอกเบี้ยโดยรวมต่ ากว่าตัวช้ีวัด ทั้งนี้ ในระยะถัดไป บลจ. ทิสโก้ จะยังคงให้น้ าหนักท่ีการระมัดระวังในความ
เสี่ยงด้านเครดิต เนื่องจากเศรษฐกิจไทยเผชิญกับความท้าทายอยา่งมากจากการแข่งขันภายนอกทีร่นุแรงข้ึนและความไม่แน่นอนท่ีเพิม่ขึ้น
จากการด าเนินนโยบายของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์


